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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalar ABD kaynakli haber akisi odaginda sekillenebilir. Enflasyon verileri, FED tutanag, sirket
bilangolari; AB kanadinda ise ECB faiz karari ajandada 6ne gikan bashklar. Gegen Cuma gilinti agiklanan
ABD TDI verisi mansette beklenenden kuvvetli gelirken ortalama saatlik kazanglarin beklenti altinda
kalmasi maas bazl enflasyon risklerini azalttigi igin piyasalar tarafindan olumlu algilandi.

Bu hafta gdzler ABD tiiketici ve Uretici enflasyon verilerinde olacak. Yillik bazda TUFE’nin mansette
0,2% artmasi, cekirdegin 0,1% azalmasi; UFE’nin ise mansette 0,6% , cekirdekte 0,3% armasi
bekleniyor. Bdylece TUFE’de mansetin 3,4%, cekirdegin 3,7% olmasi bekleniyor. Verilerin sonuglarina
gore FED faiz indirimi beklentilerinin sekillenmesinde etkili olabilir. Hali hazirda FED swap
fiyatlamalarinda bu yil icin politika faizinde indirim beklentisi 60 baz puan civarinda, bu da bu sene igin
iki faiz indirimi anlamina geliyor. ilk faiz indiriminin Eyliil ayinda gelmesi bekleniyor. Giiglii gelen ABD
makro verileri nedeniyle piyasa FED faiz indirimi beklentilerinde FED’e gére ‘sahin’ tarafta durmayi
tercih ediyor. Bu yil basinda swap piyasalarinda alti faiz indirimi fiyatlaniyordu.

FED Bullard bu yil i¢in 3 faiz indiriminin baz senaryolari oldugunu ifade etti. Goolsbee ise faizlerin
yuksek kalmasinin igsizligi artirabilecegini belirtti. Bu ifadeler glivercin. FED’in 1 Mayis'taki faiz karari
oncesi makro verilere bagli olarak s6zel yonlendirmenin farklilasmasi siirpriz olmaz diye distinliyoruz.
Ayrica FED karari oybirligi ile alsa da Uyeler arasinda faiz patikasina iliskin fikir ayriligi oldugunu not
edelim.

Avrupa tarafinda, Persembe giini Avrupa Merkez Bankasi faiz karari agiklanacak. Piyasa da olusan
genel kani ECB’nin bir faiz degisikligine gitmeyecegi yoniinde. Toplanti sonrasinda, Haziran ayina dair
verilecek mesajlar takip edilecek. Alman istatistik Ofisi'nin verilerine gére sanayi tiretimi Subat ayinda
ylzde 2,1 artti ve Bloomberg'in yiizde 0,5'lik tahminlerini asti. Almanya'da sanayi Uretimi 2. ayda da
ylkselerek ekonominin resesyondan ¢ikacagi beklentilerini gliclendirdi. Avrupa ekonomileri tarafindan
gelen ve dipten donus sinyalleri veren makro veriler kismen Euro’nun glicglenmesine neden olabilir.

Asya tarafinda, hafta sonu Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda, yerel medyaya verdigi
roportajda enflasyon ivmesinin gliglenme ihtimalini vurgulayarak 2024 yilinin ikinci yarisinda faiz
artirimi ihtimalinin sinyalini verdi. USDJPY kritik teknik seviye 152 seviyesine yakin islem goriyor.
Fiyatlamalarin 152 seviyesinden uzaklasmada istekli olmadigini gériiyoruz. Direncin yukari yonli
kirilmasi JPY deger kayiplarinin hizlanmasina neden olabilir.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri 0,05% civarinda hafif arti. Asya
piyasalarinda Cin 0,1% civari saticili, Hong Kong 0,6% ve Japonya 0,7% civari alicili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,41, Dolar Endeksi 104,2 ons altin 2.343 Usd civarinda islem goriiyor

Lokal tarafta, istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, Mart ayinda 51,6’ya
ylkseldi. Tark imalat firmalarinin dis talep kosullari mart ayinda st Uste l¢lncu ay iyilesme gosterdi.
Tirkiye piyasalari bayram tatili nedeniyle bugiin erken kapanacak.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST].OO *

Tahvil Tahvil
32,16 0,46% 34,91 0,59% 43,58 0,14 27,23 0,30 9.757 1,43%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Cuma guni acgiklanan ABD istihdam veri setinin sonuglari
FED’in sabirli tutumunu sdrdidrmesini destekleyici oldu. Manset
tarafta beklenenden glg¢li gelen istihdam datasi, ABD
ekonomisinde  beklenen  sogumanin  gerceklesmedigini
gosterdi.

Guglu istihdam verisi sonrasi gozler yarin agiklanacak ABD
TUFE verisinde ve ECB faiz kararinda. Dolar Endeksi 104
Ustlinde tutunmaya calisiyor. TUFE verisi sonuglari yén
konusunda belirleyici olabilir.

Lokal tarafta, secim belirsizligi geride kalmasi ile piyasada
sukdnet olustu. Mevcut ekonomi politikasinin etkileri fiyatlama
davranigsina biraz daha yansiyor. TL lehine fiyatlama gucunu
artiriyor.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,15 civarinda
islem goruyor. Asagida 31,50 ve 31,00; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Menkul kiymet tesis orani azaltildi. Karar bankalarin tahvil
piyasasindan aliglarinin azalmasini saglayacak. makro ihtiyati
politikalari  sadelestirmeye devam etmesi ile arz-talep
dengesinin organik hale gelmesini ve yatinmci talebini
destekleyecegini dusunlyoruz.

ilgili karar TL tahvil piyasasinin canlanmasina, verim egrisinin
saglikli olusmasina kapi aralayabilir.

Global piyasalarda Cuma gind ABD istihdam veri seti
beklentilerden iyi geldi. Bu hafta gozler yarin agiklanacak ABD
TUFE verisinde olacak. Son gelen giicli makro veriler
beklenen faiz indirimlerinin 6telenmesine neden oldu. Haftanin
yoni TUFE verisi ile gizilebilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 14 baz
puan artis ile %43,58 ve 30 baz puan artis ile 27,23%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yikselis egiliminin giiciinii  korudugu piyasada BIiST100
Endeksi 9,756 puanda TL bazinda yeni bir tarihi zirveye
ulamay! basardi...

Kisa haftaya yukselisle baslayan hisse senedi piyasasinda
BIST100 Endeksinin giinii %1,43'lik artisla 9,756 puandan, TL
bazinda yeni bir tarihi zirvede tamamlamayi basardigini
gorlyoruz.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda ise, gecen haftanin son
bolimlerinde yukari yonde sonlanan konsolidasyon sirecinin
ardindan yukselis egiliminin  gucuni korudugu piyasada
buglinkli yikselise, son harekette gorece geride kalan XUSIN
Endeksinin  (+2,93%) liderlik ettigini soyleyebiliiz (XBANK
4%0,84).

Genel olarak baktigimizda ise, eski zirve 9,450 bdlgesinin artik
ana destek 6zelligi kazanmasini bekledigimiz piyasada yukari
yondeki kisa vadeli hedef diren¢ bolgesi olarak 9,800-10,200
arahgini takip ediyoruz.

Bugun bayram tatili nedeniyle yarim gun islem goérecek olan
piyasada, yasanan hizli yukselisin ardindan 9,800 direng
bolgesine dogru kismi bir realizasyon egilimi yasanma olasiligi
bulunsa da, piyasanin glgli seyrini muhtemel bir
soluklanmanin ardindan devam ettirme ihtimalini yuksek
goriyoruz.
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ABD 10
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1,0855  0,13% 1,2654  0,11% 2.344 -0,11% 299 9 4,41 -0,01
Eur/Usd: Altin:

Gegtigimiz Cuma giini agiklanan ABD TDI verisi manget rakamda
beklenti Ustli geldi. Ortalama saatlik Ucretler kisminda yasanan
disus verinin olumlu kismiydi. Ekonomi iyi ve maas bazl enflasyon
baskilari azaliyor algisi risk istahini canl tuttu. ABD ekonomisinin
beklenenden canli olmasi ve artan petrol fiyatlarinin enflasyon
endiselerini artirmasi bir risk faktori olarak hala masada.

Bu hafta ABD tarafinda FED toplanti tutanagi, enflasyon verileri
(TUFE, UFE), AB kanadinda ise ECB faiz karari éne gikiyor.

Manset TUFE’nin yillik bazda 0,2% artmasi, gekirdegin ise 0,1%
azalmasi bekleniyor. UFE’nin ise mansette 0,6%, cekirdekte 0,2%
artmasi 6ngorultyor.

Persembe guni AB merkez bankasi ECB’nin faizi degistirmesi
beklenmiyor. Haziran ayi igin verilecek sinyaller énemli olabilir.
Piyasalar AMB’nin Haziran ayinda faiz indirimine gidecegini ytizde
90 Uzeri fiyathyor.

Parite 1,08 seviyesinin Uzerinde kalicik sadlamaya calisiyor.
Avrupa tarafinda gelecek olan makro verilerde iyilesme gorilmesi
halinde yukari istek artabilir.

Dolar Endeksi yukarn yonlii hareketinde 200 gunliik
ortalamasinin (104, destek) ustiinde kalmaya gahlisiyor. 104
tistii fiyatlamalar devam ettikce Dolar talebi giiciini
koruyabilir.

Bu sabah 1,085 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
glin ici destek; 1,087 ve 1,092 seviyeleri gin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Paritede bugun yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bu hafta parite hareketlerinde ABD ajandasi etkili olabilir. Cuma
glnu istihdam veri seti glcli sonuglandi. Bu hafta gozler ABD
enflasyon verilerinde.

Dolar Endeksi 200 giinliik ortalamasinin (104 seviyesindeki
desteginin) lizerinde kalmaya e¢alisiyor. 104 seviyesi alti
kapaniglar paritede yukari istedigi destekleyebilir.

Bu sabah 1,265 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,256
seviyeleri gln ici destek; 1,27 ve 1,274 seviyeleri gln i¢i direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede bugtn yatay seyir bekliyoruz.
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Artan ABD tahvil faizlerine ragmen degerli metaller gu¢li seyrine
devam ediyor. Cin ve Hindistan merkez bankalarinin altin talebi
ve jeopolitik riskler fiyatlamalarda etkili oluyor.

Ons altin uzun suredir gegcmekte zorlandigi 2.070 Usd seviyesini
astiktan sonra yukari hareketine devam ediyor. 2.300 Usd
seviyesi yakin vade teknik destek bolgesi olarak karsimiza ¢ikiyor

Bu hafta ABD enflasyon verileri, ECB faiz karari, jeopolitik (Orta
Dogu...) altin talebini etkileyecek ana basliklar.

Yukarida altin hakkinda ifade ettiklerimiz gimus icin de gegerli.
Gumus de yukari hareketine devam ediyor. GUumus icin takip
ettigimiz kuvvetli destek seviyesi 26,2 Usd.

Altinda teknik olarak 2.275 Usd seviyesinin lizerinde 2.350
Usd seviyesi hedef olabilir. Bir sonraki hedefin ise 2.400 Usd
olmasini bekliyoruz.

Bu sabah 2.343 Usd seviyesindeki ons altinda 2.325 ve 2.300
Usd seviyeleri glin i¢i destek, 2.375 ve 2.400 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Paritede bugiin yatay-sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi son glinlerdeki yatay seyir izledigi bolgeyi
yukari yonde geride birakiyor. Cuma gini agiklanan istihdam veri
seti guclu geldi. Enflasyon verisi de yuksek sonuglanirsa yukari
istek gugclenebilir. Diger yanda artan petrol fiyatlari enflasyon
endiselerini artiriyor. Ayrica beklenen FED faiz indirimlerini
oteliyor. ABD 10 yilhk tahvil faizinde onemli bir direng
seviyesi olarak gordiigiimiz 4,40% seviyesini test ederek
haftaya baslyor. Yiizde 4,40 seviyesi uzeri fiyatlamalar tahvil
faizlerinde yukar istegi artirabilir. TUFE verisi haftanin
mansetini olusturabilir. Jeopolitik ayrica takip edilecek.

Lokal tarafta sec¢im sonrasinda enflasyon ile micadele ve
normallesme igin otoritenin siki  durusun devam edecegi
aciklamasini olumlu buluyoruz. Global tahvil faizleri ise yukari
meyil iginde, bu baski yaratabilir.

Tarkiye 5 yillilk CDS 299 ile giini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
8-10 cent; uzunlarda 8-12 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,30%, 7,33% ve 8,01% oldu.
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- Tirkiye piyasalarn bayram tatili nedeni ile erken kapanacak

8 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |uesm 3216 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 3491 3268 2001 1511 9.10 BET 606
E Eur/Usd 10855 11059 10697 11376 1317 11218 1146
o |Gbp/Usd 12655 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yilik Gésterge Tahvil (%) 4358 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 27.23 2675 9.53 2432 1230 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 299 284 512 564 302 282 362
j— 0 JABD 10 Yilk Tahvil (%) 441 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 9.757 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 38833 37690 33147 36338 30606 28538 23327
_ ‘: Nasdaq Endeksi 16354 15011 10466 15645 12888 8973 6635
()} 9 |s&P Endeksi 5202 4770 3840 4766 3756 3234 2507
% T Joax 18319 16.752 13924 15.885 13719 13.249 10559
E Altin {TL) 2424 1960 1097 781 454 290 218
[ o |ArEn usd) 2344 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ |eimasm 2874 2262 1439 993 B31 342 263
o i |siimiis (usd) 278 238 2339 233 264 179 155
o Degisimler
E = |usam 88 57.9 396 803 250 124 389.0
e % Eur/TL B8 633 325 BEO 364 100 ]33
Q E Eur/Usd BT ] 34 60 69 88 21 45
% o |Gbp/Usd 08 57 108 10 32 21 586
’G_J TL Gésterge Bono (baz puan) 390 2971 1273 774 318 795 633
-— — TL 10 Yl Tahnl (baz puan) 48 1692 -1449 1143 &9 427 474
8 E E Tirkiye CDS (baz puan) 15 -228 52 261 21 80 194
(D = @ |ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 55 ] 237 &0 1] 100 a7
— % BIST - 100 Endeksi 306 356 1966 58 291 54 209
S |Dow Jones Endeksi 332 137 &8 187 72 223 56
‘: Nasdaq Endeksi 83 434 331 214 436 352 4.1
9 |s&P Endeksi 9.1 243 194 2639 163 289 £2
I |oax 9.4 203 123 158 35 355 183
Altin (TL) 36 78T 404 720 56.4 331 373
o |Atn(usd) 138 131 03 a7 3532 184 A6
£ [eimasmu 271 572 443 574 846 298 275
W |eimis (usd) 168 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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